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RESUMO

Até 2020, as transferéncias bancarias no Brasil eram onerosas, lentas e burocréticas, gerando
custos relevantes para pessoas fisicas e juridicas. Nesse cenario, o Banco Central instituiu o
Pix, sistema de pagamentos instantaneos disponivel 24 horas por dia, com uso de chaves e QR
Codes. O estudo analisa o Pix a luz da Analise Econdmica do Direito (AED), examinando como
sua estrutura regulatéria impacta a eficiéncia econémica e juridica das transacGes, partindo da
hipotese de que o sistema reduz custos de transacdo e amplia a eficiéncia do sistema financeiro.
Adotou-se metodologia exploratoria quantitativa, com base em pesquisa bibliografica. Os
resultados indicam que o Pix é gratuito para pessoas fisicas e tem custo médio de R$ 5,40 para
pessoas juridicas, enquanto DOC e TED variam entre R$ 17 e R$ 35, gerando economia
acumulada de R$ 106,7 bilhdes até 2025. Conclui-se que o Pix promove liquidez, simplificacdo

operacional e maior eficiéncia econdmica.
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ABSTRACT

Until 2020, bank transfers in Brazil were costly, slow, and bureaucratic, enerating significant
expenses for individuals and legal entities. In this context, the Central Bank introduced Pix, an
instant payment system available 24/7, using Pix keys and QR Codes. This study analyzes Pix

from the perspective of Law and Economics, examining how its regulatory structure impacts
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the economic and legal efficiency of financial transactions, based on the hypothesis that the
system reduces transaction costs and enhances the efficiency of the financial system. An
exploratory quantitative methodology was adopted, grounded in bibliographic research. The
results indicate that Pix is free of charge for individuals and has an average cost of R$ 5.40 for
legal entities, whereas DOC and TED transfers range from R$ 17 to R$ 35, generating
cumulative savings of R$ 106.7 billion by 2025. It is concluded that Pix promotes liquidity,

operational simplification, and greater economic efficiency.

KEYWORDS: Law and Economics Analysis; Pix; Transaction Costs; Economic Efficiency;

Globalization.
1 INTRODUCAO

A transformacdo digital impulsionada pela Quarta Revolucéo Industrial tem redefinido
os paradigmas econdmicos e juridicos contemporaneos. Nesse contexto de automacao,
conectividade e integracdo tecnoldgica, surgem novas relagcbes comerciais, por conseguinte, a
necessidade de novos instrumentos de pagamento e mecanismos de circulacao de valor.

No entanto, o Brasil, até 0 ano de 2020 carecia de meio de pagamento e transferéncia de
valores de baixo custo afetando diretamente 0s custos operacionais das pessoas juridicas.

Neste viés, em novembro de 2020, o Banco Central do Brasil langcou o PIX, tendo sua
implementacdo ndo apenas modernizou o sistema de pagamentos nacional, como também
alterou profundamente os custos e a dindmica das transa¢des econémicas, inserindo-se de modo
emblematico no ambiente da economia 4.0.

Este novo mecanismo de transagOes financeiras e sua particular dindmica foi fio
condutor para o questionamento: como o Pix, a luz da Anélise Econémica do Direito (AED),
contribui para a reducdo dos custos de transacdo e para 0 aumento da eficiéncia no sistema
financeiro brasileiro?

Para responder o questionamento parte-se da hipdtese de que o Pix, ao eliminar barreiras
temporais, burocraticas e tarifarias tipicas dos meios de pagamento tradicionais, configura-se
como um mecanismo de aprimoramento institucional capaz de minimizar custos de transagéo,
ampliar a incluséo financeira e incrementar a eficiéncia econdmica do sistema bancario, em
consonancia com os principios da AED.

O objetivo geral do artigo é analisar o Pix sob o enfoque da Analise Econdmica do
Direito, demonstrando de que forma sua estrutura regulatéria e operacional impacta a eficiéncia

econébmica e juridica das transacfes financeiras. Como objetivos especificos, busca-se:
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apresentar os fundamentos teoricos da AED e sua relevancia na avaliacédo de politicas publicas;
examinar a aplicacdo da teoria dos custos de transacdo ao sistema Pix; e verificar, a partir de
dados empiricos, a magnitude da economia gerada por sua adocdo no sistema financeiro
nacional.

A metodologia empregada € do tipo exploratoria quantitativa, considerando a pesquisa
exploratéria como uma forma de pesquisa descritiva e fazendo afirmacdes elucidativas com
relacdo a figura da construcdo de hipoteses no estudo exploratério com base em pesquisa
bibliografica e documental. Foram analisadas obras classicas da AED, como as de Coase
(1960), Calabresi (1970) e Williamson (1985), alem de relatérios e estatisticas oficiais do Banco
Central do Brasil (2021-2025) e estudos de fontes jornalisticas e institucionais, como a CNN
Brasil. A analise combina interpretacdo tedrica e observacdo empirica, buscando articular os
principios econémicos de eficiéncia e racionalidade com a préatica regulatéria do Pix.

O artigo organiza-se em trés secOes: a primeira dedicada as novas formas de pagamento
e a revolucdo do PIX; a segunda, os fundamentos da analise econdmica do direito, com topico
para AED: custos analisados como custo de transacao; e a terceira, a analise econémica do
direito aplicada ao pix.

Neste viés, demonstra-se necessario firmar entendimento sobre as ferramentas de anélise
fornecidas pela AED, compreender o conceito de custos de transacao e as interconexdes entre
0 novo mecanismo de pagamento e o principio da eficiéncia.

Por fim, o PIX representa uma politica publica de elevada eficiéncia econémica, pois
reduz substancialmente os custos de transacdo em comparagdo aos meios tradicionais (como
TED e DOC), promove maior rapidez na circulacdo de recursos e amplia 0 acesso da populagédo
a instrumentos financeiros digitais. Sob a ética da AED, o Pix demonstra a viabilidade de se
aplicar critérios de eficiéncia econdmica a formulagdo normativa e a inovacao tecnoldgica,
evidenciando o potencial do Direito como instrumento de fomento a competitividade e ao

desenvolvimento.
2. NOVAS FORMAS DE PAGAMENTO E A REVOLUCAO DO PIX
A Quarta Revolucdo Industrial, também denominada “Induastria 4.0”, surgiu na

Alemanha em 2012, por meio de um programa institucional voltado & atualizagao tecnolégica
da industria local e a0 aumento de sua competitividade global (ALMEIDA, 2019, p.16-30)3.

3 Disponivel em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788536530451/. Acesso em: 06 out. 2025.
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Inicialmente aplicada ao setor de manufatura, essa revolucao permitiu a integracdo dos sistemas
internos das empresas com solucdes de armazenamento em nuvem, associando a operacao das
maquinas e a producdo aos dados dos consumidores, gerando novos modelos de analise e
operacdo (ALMEIDA, 2019, p.16-30)*. Quintino et al. destacam que, ap6s a aplicacdo inicial
na manufatura, a Industria 4.0 expandiu-se para outros setores da economia, disseminando-se
globalmente (QUINTINO, 2019, p. 11-20)°.

Schwab evidencia que a convergéncia entre plataformas digitais e realidade fisica
decorre das transformacOes tecnoldgicas promovidas pela Inddstria 4.0, exigindo que as
empresas adaptem seus processos e estruturas a economia digital (SCHWAB, 2016, p. 12).

Como ressalta Araujo e Gava (2019, p.8):

Em um mundo 4.0, a fusdo de tecnologias aproxima e sobrepde as
dimensdes fisicas, digitais e bioldgicas. Nesse contexto, ganham espaco
fendmenos como inteligéncia artificial, robotica, impresséo 3D, drones,
nanotecnologia, biotecnologia, veiculos autbnomos e Internet das
Coisas (loT). A economia 4.0 traz a automacao extrema dos negocios,
além de diminuir as distancias e o tempo despendido nas transaces,
por forca da conectividade cada vez mais disseminada. [...] Facebook,
WhatsApp, Twitter e Instagram séo hoje onipresentes e desempenham
papel crucial no comportamento de compra dos consumidores e, em
decorréncia, na cadeia de valor de todos os segmentos®.

Ainda, Brynjolfsson e McAfee (2016) caracterizam esse periodo como a “segunda era
das maquinas”, marcada pela digitalizagdo ampla da economia, na qual empresas tradicionais
ou nativas digitais utilizam tecnologia como elemento central de sua operacéo.

Soares (2019) ressalta que, nesse contexto, surge a “Economia da Internet”, em que a
combinacéo de recursos internos (como mao de obra e capital) com recursos externos (como
redes e tecnologia) permite a geragdo de valor e a prestacdo de servigos personalizados’.

E nesse ambiente de transformagc&o tecnoldgica e digitalizacdo que o Pix se insere
como uma forma de pagamento inovadora e instantanea, alinhada a economia 4.0. Langado pelo
Banco Central do Brasil em novembro de 2020, o Pix permite transferéncias e pagamentos em

4 Disponivel em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788536530451/. Acesso em: 06 out. 2025.
SDisponivel em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788595028531/. Acesso em: 06 out. 2025.

% Disponivel em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788550816111/. Acesso em: 06 out. 2025.

" Disponivel em: https://www. boletimjuridico.com.br/doutrina/artigo/456 6/a-quarta-revolucao-industrial-seus--
possiveis-efeitos-direito-economia-politica. Acesso em: 06 out. 2025.
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tempo real, disponiveis 24 horas por dia, sete dias por semana, incluindo finais de semana e
feriados (BANCO CENTRAL, 2021)8,

Segundo o Banco Central, as principais caracteristicas do Pix sdo (BANCO
CENTRAL, 2021)°:

a) Pagamento instantaneo: transacdes concluidas em segundos, 24 horas por dia, 7 dias
por semana.

b) Disponibilidade para pessoas fisicas e juridicas: qualquer instituicdo participante do
sistema pode oferecer Pix a seus clientes.

c) Chaves Pix: utilizacdo de chaves (CPF/CNPJ, e-mail, nimero de telefone ou chave
aleatoria) para identificar contas de forma simples e segura.

d) QR Codes: pagamentos podem ser realizados via QR Code estatico ou dinamico,
para maior praticidade.

e) Seguranca: todas as transacgdes séo processadas com padrdes de seguranca do Banco
Central, incluindo criptografia e autenticacdo de usuarios.

f) Flexibilidade: pode ser usado para diferentes tipos de operagbes, como
transferéncias, pagamentos de contas e compras em estabelecimentos.

A adocdo do Pix tem sido expressiva. Segundo dados do préprio Banco Central do
Brasil (BANCO CENTRAL 2025)*°, em setembro de 2025, o sistema contava com mais de 177

milhdes de usuarios cadastrados. Veja-se:
Grafico 1 - Usuarios Cadastrados no PIX
® Unwdron - Peasos Jurdes B Usidenos © Prasos Piize & Tanal -
Fonte: Banco Central do Brasil, 2025, n.p*.

8 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/pix. Acesso em: 06 out. 2025.
° Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/pix. Acesso em: 06 out. 2025.
10 Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
1 Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025
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Diante da relevancia desse método de pagamento e de seu impacto crescente na
economia, 0 proximo item abordara os fundamentos da analise econémica do direito, servindo

como base para a realizagcdo de uma avaliagdo econdmica detalhada do Pix.

3. FUNDAMENTOS DA ANALISE ECONOMICA DO DIREITO

O estudo integrado do Direito e da Economia surgiu na década de 1960, com a
publicacdo dos artigos The Problem of Social Choice, de Ronald Coase, e Some Thoughts on
Risk Distribution and the Law of Torts, de Guido Calabresi (GONCALVES, 2013, p.207-
221)'2, Essa abordagem foi elaborada no contexto do Realismo Juridico dos Estados Unidos,
gue, em oposicao ao juspositivismo, buscava aproximar o Direito da realidade social e de outras
areas do conhecimento, defendendo a importancia de uma perspectiva interdisciplinar (GICO,
2010, p.7-32).

A Andlise Econémica do Direito (AED) tem se mostrado fundamental para
compreender problemas sociais relacionados a coordenacdo, estabilidade e eficiéncia. Embora
Direito e Economia estudem o comportamento humano e a alocagédo de recursos escassos, suas
metodologias diferem: o Direito é predominantemente verbal e hermenéutico, focado na justica
e na legalidade; ja a Economia utiliza ferramentas matematicas e empiricas, avaliando custos e
beneficios de forma cientifica (SALAMA, 2010, p.9). A integracdo dessas abordagens permite
ampliar a compreensao das consequéncias das normas juridicas e aprimorar a tomada de decisdo
(JAKOBI, 2014, p. 31)%.

A interseccdo entre Direito e Economia consolidou-se com as obras de Coase (1960)
e Calabresi (1970), que sdo creditados pela criagdo da disciplina académica unificada,
denominada AED, Law and Economics (L&E) ou Direito e Economia (D&E). Segundo
Calabresi, a AED analisa 0 mundo juridico a partir da teoria econdémica (SALAMA, 2010, p.4).
Mackaay e Rousseau (2015, p.6) interpretam a AED como uma nova perspectiva do Direito,
baseada na aplicag@o de “ciéncias auxiliares”, como a Economia. Salama (2010, p. 10-11), por
sua vez, define a AED como um “campo teoOrico fundado na aplicacdo da Economia as normas

e institui¢des juridico-politicas”.

12 Disponivel em: <http://e-revista.unioeste.br/index.php/csaemrevista/article/ view/8880/7636>. Acesso em: 3
out. 2025.

B3Disponivel em: https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788522487721/. Acesso em: 06 out.
2025.
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Nos ensinamentos de Alvares e Andrighetto (2014, p.76), a AED busca compreender
o fendmeno juridico utilizando ferramentas da microeconomia neoclassica, avaliando
instituicdes e realidades juridicas por meio de andlises de custo-beneficio, riscos, externalidades
e escassez de recursos. Seu objetivo é tornar as decisdes mais eficientes e maximizar a riqueza
social, inserindo o Direito em uma légica de maior racionalidade econémica.

Calabresi (1970, p. 3-7) complementa que a AED permite a aplicacdo de diversas
teorias econdmicas, utilitarista, marxista ou reducionista, para responder a questionamentos
juridicos, embora reconhega que nenhuma teoria econdmica é capaz de explicar todos 0s
aspectos da realidade juridica. Salama (2010, p.10) reforca que a AED ndo busca respostas
categdricas nem se limita a eficiéncia normativa, mas sim esclarecer as consequéncias das
escolhas legais e instruir a tomada de deciséo.

Portanto, a esséncia da AED reside na aplicacdo de principios econdmicos as
instituicOes juridicas. Seu objetivo é compreender e corrigir os fenémenos juridicos com
argumentos econdmicos, de modo a tornar as decisdes judiciais mais eficientes, sempre com a
meta de maximizar a riqueza social. Com este enfoque, a atividade decisoria € permeada por
uma andlise constante de custos-beneficios, englobando riscos, externalidades e escassez de
recursos, em prol da potencializacdo da riqueza econdmica. A AED propde-se, assim, a inserir
o Direito no caminho de uma maior racionalidade econdmica, permitindo que a racionalidade
tipica do sistema econémico auxilie os aplicadores a alcancar resultados mais justos e eficientes
(SORATTO, 2024, p.3)*.

Para encerrar, a AED se configura como um saber relevante, pois todas as areas
juridicas podem ser analisadas por meio do viés econémico, para que, assim, seja possivel
resolver diversas disputas judiciais (PORTO, 2021, p.13)™°. Tanto que a aplicagdo da Teoria
dos Jogos ao Direito, por exemplo, mostra como a AED néo apenas explica fenémenos, mas
também oferece novas perspectivas de analise, pois “permite-nos agugar nossas intuicdes e nos
oferece novas maneiras de enxergar problemas familiares” (tradugdo propria) (BARDI, 1998,
p.11).

Assim, ao fundamentar a decisdo juridica em critérios de eficiéncia e racionalidade
econémica, a Analise Econdmica do Direito fornece ferramentas conceituais essenciais para
avaliar o impacto de grandes inovacles regulatorias, como o sistema de pagamentos

instantaneos Pix.

14 Disponivel em: https://plataforma.bvirtual.com.br. Acesso em: 06 out. 2025.
15 Disponivel em: https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9786559771394/. Acesso em: 06 out.
2025.
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3.1 Aed e custos de transacao

Na AED, o custo operacional é ampliado para o conceito de custo de transagdo, que
envolve todos os gastos associados a utilizacdo do mercado, a celebracdo, negociacdo e
cumprimento de contratos, e a garantia dos direitos de propriedade. O objetivo da analise €
avaliar a eficiéncia das estruturas legais, contratuais e regulatorias na mitigacéo desses custos
para maximizar o bem-estar social (CASSI, 2025)*°.

Nesse contexto, a teoria dos custos de transacdo sustenta que tais custos provenientes
do mercado podem ser reduzidos ou evitados por meio da internalizacdo, ou seja, pela
organizacdo interna de uma empresa. A partir da obra de Coase (1937), reconheceu-se que a
coordenacdo da producdo pode ocorrer dentro da prépria firma, na medida em que o agente
econémico realiza internamente contratos e toma decisdes que, se fossem transferidas ao
mercado e ao seu sistema de precos, implicarem custos mais elevados (CAVALLI, 2012,
p.165).

De acordo com Cavalli (2012), tanto os mercados quanto as empresas constituem
formas diferentes de estruturar a atividade econdmica: o mercado é guiado pelo sistema de
precos, que funciona como uma "mao invisivel”, enquanto a empresa é direcionada pela "mao
visivel" do empresario.

Segundo Williamson (1973, p. 316), a op¢do de um agente econdmico por uma
determinada estrutura de governanca esta condicionada aos custos de transa¢cdo que cada uma
delas implica. Desse modo, conforme Cavalli (2012, p. 170), a melhor alternativa sé pode ser
identificada através da comparagédo desses custos em uma situacéo especifica.

Conforme Castelar e Saddi (2005), os custos decorrem de cinco atividades que
normalmente se fazem necessarias para viabilizar a efetivacdo de uma transacdo. Ainda que
mais detalhada, essa perspectiva em parte retoma os trés passos mencionados anteriormente:
(1) custos relacionados a busca de informages, (2) custos referentes a negociagéo, (3) custos
da realizacéo e formalizacdo dos contratos, (4) custos de monitoramento do cumprimento do
acordado e, por fim, (5) custos voltados a adequada aplicagdo do contrato.

De modo complementar, Williamson (1973, p. 316) identifica duas categorias
principais de custos de transagcdo: 0S custos ex ante e 0S custos ex post. Os primeiros

correspondem as despesas relacionadas a negociacdo e a definicdo das contrapartidas e

16 Disponivel em: ajuris,+Ajuris+136_DT_11.pdf. Acesso em: 10 de out. 2025.
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salvaguardas contratuais, demandando a analise do mercado, da legislacéo e da jurisprudéncia
para adequar o negocio juridico as expectativas das partes. Ja 0s custos ex post surgem apos a
formalizacdo do contrato, podendo decorrer de eventos ndo previstos inicialmente ou dos gastos
necessarios para administrar eventuais disputas ao longo das transacdes.

Assim, é fundamental entender que os custos de transacao sdo aqueles que nascem de
uma determinada relagéo juridica ou empresarial e que precisam ser arcados pelas partes que
realizam trocas no mercado (COASE, 1960, p. 13-15).

Estes custos também sdo examinado em um nivel sistémico, onde a estrutura e a
regulacao de um setor podem gerar complexidade e custos de funcionamento, como exemplo o
sistema financeiro internacional, onde o processo de globalizacdo financeira, que levou a
liberalizacdo e desregulacdo dos mercados, resultou em um sistema de elevada complexidade
operacional (GONCALVES, 2016, p.1600).

Portanto, pode-se concluir que os custos de transacdo surgem de uma determinada
relacdo juridica ou empresarial e precisam ser arcados pelas partes que realizam trocas no
mercado. Eles podem ser classificados em ex ante e ex post, abrangendo atividades como busca
de informagdes, negociagédo, formalizagdo, monitoramento e aplicagdo do contrato. Alem disso,
esses custos também podem ser analisados em nivel sistémico, ja que a estrutura e a regulacao
de um setor, como o sistema financeiro internacional, podem gerar complexidade e custos de

funcionamento.

4. ANALISE ECONOMICA DO DIREITO APLICADA AO PIX

A Analise Econdmica do Direito (AED) permite avaliar instrumentos juridicos e
regulatorios sob o prisma da eficiéncia econdmica, considerando a relagdo entre custos e
beneficios sociais. No caso do sistema financeiro, a AED fornece ferramentas para analisar 0s
custos de transagéo ex ante e ex post e, assim, mensurar o impacto de mecanismos inovadores
como o Pix na coordenacgéo das atividades econémicas.

O Pix, ao permitir transferéncias instantaneas 24 horas por dia, sete dias por semana,
reduz significativamente custos ex ante relacionados a busca de informacdes e negociagdo. A
disponibilidade continua elimina barreiras temporais que antes exigiam planejamento prévio e
deslocamentos para efetuar pagamentos ou transferéncias, diminuindo a incerteza sobre a
execucdo das transacOes. Esse efeito € evidenciado pelo numero expressivo de operacdes

realizadas via Pix: em agosto de 2025, foram registradas 6.975.798 mil transacdes,

108



Revista de Direito a Empresa e dos Negocios — RDEN | v.9, n.1, 2026 | ISSN 2526-9348

aproximadamente 7 bilhdes (Grafico 2) (BANCO CENTRAL, 2025), situacio que demonstra
como 0s agentes econdmicos reconhecem o Pix como um instrumento eficiente de coordenacgéo

financeira.

Grafico 2 - Transagdes PIX - quantidade de transacdes (em mil)

i
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2025, n.p*é.

O crescimento do Pix também pode ser explicado por sua ampla capilaridade
institucional. Atualmente, o sistema reine 933 instituicdes participantes e mais de 598 milhdes
de contas vinculadas (Gréafico 3), reforcando seu carater inclusivo e competitivo (BANCO
CENTRAL, 2025)'°. Essa abrangéncia demonstra que a estrutura do arranjo regulatdrio
contribui para reduzir custos de negociacdo, formalizacdo e monitoramento, conforme o0s

conceitos de Williamson, e favorece a eficiéncia econdmica sistémica.

Gréfico 3 - Contas Cadastradas (quantidade de contas)
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2025, n.p%.

O valor total das transacdes via Pix também evidencia seu impacto econdémico: apenas
em agosto de 2025, o total atingiu cerca de R$ 3 trilhGes (Grafico 4) (BANCO CENTRAL,

17 Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
18 Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
PDisponivel em: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
2Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
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2025)?!, mostrando que o sistema ¢ amplamente aceito e utilizado. Essa massiva movimentag&o
reduz custos ex post associados a supervisdo e execucdo das operacdes, confirmando que
estruturas regulatdrias eficientes podem minimizar friccbes e aumentar a racionalidade

econdmica nos mercados.

Grafico 4 - Transacdes PIX (R$ em milhdes)
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2025, n.p?.

Quanto a comparagdo com meios tradicionais, 0 Pix apresenta custos mais baixos: para
pessoas fisicas, as transferéncias sdo gratuitas, enquanto para pessoas juridicas o custo médio é
de aproximadamente R$ 5,40 por operacdo (considerando os principais bancos, que séo
Bradesco, Banco do Brasil, Itad, Santander e Caixa)?®. Em comparacdo, um DOC custa em
média R$ 17 para pessoas fisicas e R$ 31 para pessoas juridicas, e um TED gira em torno de
R$ 18 e R$ 35, respectivamente (BANCO CENTRAL, 2025)%. A diferenca evidencia a
reducdo de custos de transacao decorrente do Pix.

O impacto econdmico do Pix se reflete também em termos de economia acumulada:
segundo a CNN Brasil, “Desde 2020, Pix gerou economia de R$ 106,7 bilhdes, diz estudo”,
sendo que, somente no primeiro semestre de 2025, a economia alcangou R$ 18,9 bilhdes (CNN

2Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.
22Disponivel em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.

23 A média apresentada para o Pix em pessoas juridicas foi calculada a partir dos valores praticados pelos principais
bancos brasileiros: Bradesco (1,40% do valor, minimo R$ 1,65 e maximo R$ 9,00), Banco do Brasil (0,99%,
minimo R$ 1,00 e maximo R$ 10,00), Itad (1,45%, minimo R$ 1,75 e maximo R$ 9,60), Santander (1,40%, minimo
R$ 1,75 e maximo R$ 9,90) e Caixa Econdmica Federal (0,89%, minimo R$ 1,00 e maximo R$ 8,50). Para cada
banco, considerou-se a média entre o valor minimo e maximo, e depois calculou-se a média geral entre todos os
bancos, resultando em aproximadamente R$ 5,40 por operacdo (WISE. Taxa do Pix para pessoa juridica: saiba
guanto custa. Disponivel em: https://wise.com/br/blog/taxa-pix-pessoa-juridica. Acesso em: 11 out. 2025).
2Disponivel em:
https://www.bch.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.brds2Ffis%2Ftarifas%2Fht
ms%2Fhtarco01F.asp%3Fidpai%3DTARBANVALMED. Acesso em: 11 out. 2025; BANCO CENTRAL DO
BRASIL. Tarifas de servicos financeiros: movimentagédo de recursos por pessoas juridicas. Disponivel em:
https://www.bcbh.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Ffis%2Ftarifas%2Fht
ms%2FHTARCO01J.asp%3Fidpai%3D. Acesso em: 11 out. 2025.
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BRASIL, 2020)%®. Estes dados confirmam que custos ex post superiores, observados em
métodos tradicionais, sdo significativamente reduzidos pelo sistema Pix.

Além dos valores cobrados, os métodos tradicionais exigiam tempo consideravel para
processamento e liquidacdo. O DOC s6 era creditado na conta bancaria do beneficiario apenas
no proximo dia Gtil (WIZE, 2025)%, enquanto o TED era liquidada em até 30 (trinta) minutos
apos o debito e creditada na conta do beneficiario em até 60 (sessenta) minutos (podendo esse
prazo ser estendido pelas instituicbes para verificacdo de irregularidades ou prevencéo a
lavagem de dinheiro) (BANCO CENTRAL, 2025)*'. Somado a isso, havia o esforgo
operacional de preenchimento de dados como nimero de conta, agéncia e CPF/CNPJ. Em
contraste, o Pix realiza transferéncias instantaneas, 24/7, o que simplifica o processo e diminui
o dispéndio de tempo, ja que apenas uma chave Pix é necessaria para identificar a conta do
destinatario e realizar a transferéncia instantaneamente (MERCADO PAGO, 2025)?. Essa
eficiéncia contribui para o bem-estar social, ao liberar tempo e recursos para outras atividades
econémicas e pessoais.

Por fim, a ado¢do massiva do Pix provocou uma mudangca significativa nos habitos de
pagamento da populagdo. Segundo reportagem da CNN Brasil, “Pix supera dinheiro como
forma de pagamento mais utilizada pelo brasileiro, diz BC” (2024), aproximadamente 76,4%
dos brasileiros utilizam o Pix como principal meio de pagamento, enquanto o dinheiro em
espécie passou a ocupar a terceira posicdo (FARIAS, 2024)%. Essa popularidade refletiu
diretamente na descontinuacdo de métodos tradicionais: em 29 de fevereiro de 2024, a
Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban) anunciou o encerramento definitivo das
transferéncias via DOC e TEC, modalidades progressivamente substituidas pelo Pix devido a
preferéncia dos clientes por um meio de pagamento instantaneo e eficiente (G1, 2024)%®. Essa
substituicdo demonstra que os agentes econdmicos priorizam instrumentos que reduzem custos
de transacéo, aumentam a eficiéncia e promovem a coordenac¢ao econdmica, conforme previsto
pela AED.

BDisponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/desde-2020-pix-gerou-economia-de-r-
1067-bilhoes-diz-estudo/. Acesso em: 11 out. 2025.

ZDisponivel em: https://wise.com/br/blog/quanto-tempo-demora-para-cair-um-ted. Acesso em: 12 out. 2025.
ZDisponivel em: https://aprendervalor.bch.gov.br/meubc/fags/p/qual-o-prazo-para-o-valor-transferido-por-ted-
ser-creditado-na-conta-do-destinatario. Acesso em: 12 out. 2025.

28 Disponivel em: https://meubolso.mercadopago.com.br/melhores-alternativas-para-ted-bancario. Acesso em: 12
out. 2025.

Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pix-supera-dinheiro-como-forma-de-
pagamento-mais-utilizada-pelo-brasileiro-diz-bc/. Acesso em: 11 out. 2025.

Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/02/29/transferencias-por-doc-e-tec-sao-encerradas-
definitivamente-nesta-quinta-feira.ghtml. Acesso em: 12 out. 2025.
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Em sintese, o Pix representa uma inovacao regulatéria que potencializa a eficiéncia do
sistema financeiro brasileiro. Ao reduzir custos ex ante e ex post, simplificar processos, ampliar
0 acesso a servicos digitais e agilizar a liquidagdo, o Pix cumpre a funcdo de instrumento que
diminui friccBes e reforga a racionalidade econdmica nas relagdes de mercado. Além disso,
promove inclusdo financeira, liquidez imediata e economia expressiva para pessoas fisicas,
juridicas e para o sistema financeiro como um todo, demonstrando que politicas publicas
regulatorias bem estruturadas podem internalizar eficientemente custos de transacdo e

maximizar o bem-estar social.
CONSIDERACOES FINAIS

O artigo evidencia que o Pix, langcado pelo Banco Central do Brasil em novembro de
2020, ndo apenas modernizou o sistema de pagamentos nacional, mas também representou uma
inovacdo regulatéria de grande relevancia econdmica e social. Sob a odtica da Andlise
Econdmica do Direito (AED), o Pix cumpre de forma clara a funcdo de reduzir custos de
transacdo, aumentando a eficiéncia econémica do sistema financeiro brasileiro e promovendo
a racionalidade nas relagcbes de mercado.

A comparacdo com os métodos tradicionais evidencia a magnitude da inovacao: para
pessoas fisicas, um DOC custava em média R$ 17, enquanto uma TED girava em torno de R$
18, valores que podem aumentar significativamente no caso de pessoas juridicas (R$ 31 para
DOC e R$ 35 para TED). Em contrapartida, as transferéncias via Pix sdo gratuitas para pessoas
fisicas e ttm um custo médio de aproximadamente R$ 5,40 para pessoas juridicas (considerando
0s principais bancos, como Bradesco, Banco do Brasil, Itad, Santander e Caixa). Logo, a
diferenca evidencia a reducédo de custos de transacdo decorrente da adocao do Pix.

O impacto econdmico do Pix se reflete também em termos de economia acumulada,
pois o Pix gerou economia de R$ 106,7 bilhdes, sendo que, somente no primeiro semestre de
2025, a economia alcangou R$ 18,9 bilhGes. Esses nimeros evidenciam que, além de promover
eficiéncia e velocidade, o Pix proporciona economia significativa para pessoas fisicas, juridicas
e para o sistema financeiro como um todo.

A capilaridade institucional do sistema, com 933 instituicdes participantes e mais de
598 milhdes de contas cadastradas, garante inclusdo financeira ampla e fortalece a
competitividade no setor. A massiva adoc¢do do Pix, evidenciada pelo numero expressivo de
transacdes (aproximadamente 7 bilhGes apenas em agosto de 2025) e pelo volume financeiro

movimentado (R$ 3 trilhdes em um Unico més), confirma que agentes econdmicos priorizam
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mecanismos que aumentam a eficiéncia, reduzem fricches e proporcionam seguranca e
previsibilidade nas transacoes.

Além de tudo, a analise mostrou que a estrutura operacional do Pix simplifica o
processo de transferéncia de valores, dispensando o preenchimento complexo de dados e
eliminando barreiras temporais frente as transacfes automaticas. Essa reducao de esforgos e de
tempo reflete-se em um ganho tangivel de bem-estar social, ao liberar recursos para atividades
produtivas e pessoais, reforcando o argumento de que politicas publicas bem estruturadas
podem internalizar eficientemente custos de transagé&o.

Por fim, o Pix exemplifica como a inovacdo tecnoldgica, aliada a um arcabouco
regulatorio eficiente, pode servir como instrumento de politica puablica capaz de melhorar o
funcionamento do mercado, reduzir custos de transacdo, aumentar a inclusdo financeira e
fortalecer a coordenagdo econémica. Ao analisar o Pix & luz da AED, conclui-se que sua
implementacdo ndo apenas transformou os habitos de pagamento da populacdo, mas também
comprovou a viabilidade de se aplicar principios econémicos a formulacdo normativa,
evidenciando o potencial do Direito como ferramenta de fomento a competitividade, ao

desenvolvimento e a maximizacao do bem-estar social.

113



Revista de Direito a Empresa e dos Negocios — RDEN | v.9, n.1, 2026 | ISSN 2526-9348

REFERENCIAS

ALMEIDA, Paulo Samuel de. Industria 4.0 - principios bésicos, aplicabilidade e
implantacdo na area industrial. Sdo Paulo: Editora Saraiva, 2019. Disponivel em:
https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788536530451/. Acesso em: 06 out. 2025.

ALVAREZ, Alejandro Bugallo. Anélise econémica do direito: contribuicdes e
desmistificagOes. Direito, Estado e Sociedade, Rio de Janeiro, v. 9, n. 29, p. 49-68, jul./dez.
2006.

ANDRIGHETTO, Aline. Analise econdmica do direito e algumas contribui¢cdes. Revista de
Direito Econémico e Socioambiental, Curitiba, v. 4, n. 1, p. 76-91, jan./jun. 2013.

ARAUJO, Leonardo; GAVA, Rogério. Empresas Proativas 4.0. Rio de Janeiro: Editora Alta
Books, 2019. Disponivel em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788550816111/.
Acesso em: 06 out. 2025.

BAIRD, Douglas; GERTNER, Robert H.; PICKER, Randal C. Game Theory and the law.
Boston: Harvard University Press, 1998.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Pix: Sistema de Pagamentos Instantaneos — Relatério
Anual 2021. Brasilia: BCB, 2021. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/pix. Acesso em: 06 out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Pix: Estatisticas do Sistema de Pagamentos
Instantaneos. Brasilia, 2025. Disponivel em:
https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix. Acesso em: 09 out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Tarifas de servicos financeiros: movimentacao de
recursos por pessoas fisicas. Disponivel em:
https://www.bch.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Ffis
%2Ftarifas%2Fhtms%2Fhtarco01F.asp%3Fidpai%3DTARBANVALMED. Acesso em: 11
out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Tarifas de servicos financeiros: movimentacao de
recursos por pessoas juridicas. Disponivel em:
https://www.bch.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Ffis
%2Ftarifas%2Fhtms%2FHTARCO01J.asp%3Fidpai%3D. Acesso em: 11 out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Qual o prazo para o valor transferido por TED ser
creditado na conta do destinatario? Disponivel em:
https://aprendervalor.bch.gov.br/meubc/fags/p/qual-o-prazo-para-o-valor-transferido-por-ted-
ser-creditado-na-conta-do-destinatario. Acesso em: 12 out. 2025.

BRYNJOLFSSON, Erik; MCAFEE, Andrew. The second machine age: work, progress, and
prosperity in a time of brilliant technologies. 2. ed. Nova York — Lon-dres: W.W. Norton &
Company, 2016.

CASSI, Guilherme Helfenberger Galino; GONCALVES, Oksandro O. Os Custos de
Transacgdo no Contrato de Integracdo. Revista da AJURIS, [S. I.], n. 136, s.d. Disponivel em:
ajuris,+Ajuris+136_DT _11.pdf. Acesso em: 10 de out. 2025.

CALABRESI, Guido. Of Law and Economics and Economic Analisys of Law. In The
Future of Law and Economics. Yale University Press, 2016.

114



Revista de Direito a Empresa e dos Negocios — RDEN | v.9, n.1, 2026 | ISSN 2526-9348

CAVALLLI, Céssio Machado. Empresa, direito e economia: elaboracao de um conceito
juridico de empresa no direito comercial brasileiro contemporaneo a partir do dado
tedrico econdmico, 2012.

CNN BRASIL. Desde 2020, Pix gerou economia de R$ 106,7 bilhdes, diz estudo.
Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/desde-2020-pix-
gerou-economia-de-r-1067-bilhoes-diz-estudo/. Acesso em: 11 out. 2025.

COASE, Ronald H. The nature of the firm. Economica, New Series, v. 4, n. 16. nov. 1937.

FARIAS, Gisele. Pix supera dinheiro como forma de pagamento mais utilizada pelo
brasileiro, diz BC. CNN Brasil, Sdo Paulo, 4 dez. 2024. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pix-supera-dinheiro-como-forma-de-
pagamento-mais-utilizada-pelo-brasileiro-diz-bc/. Acesso em: 11 out. 2025.

G1. Transferéncias por DOC e TEC sdo encerradas definitivamente nesta quinta-feira.
G1, 29 fev. 2024. Disponivel em:
https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/02/29/transferencias-por-doc-e-tec-sao-
encerradas-definitivamente-nesta-quinta-feira.ghtml. Acesso em: 12 out. 2025.

GICO JR., Ivo Teixeira. Metodologia e Epistemologia da Analise Econémica do Direito.
Economic Analysis of Law Review, Brasilia, v. 1, n. 1, p. 7-32, jan./jun. 2010.

GONGCALVES, Oksandro Osdival; VOSGERAU, Douglas Ramos. A extrafiscalidade como
politica publica de intervencdo do Estado na Economia e desenvolvimento: o ICMS ecologico
e o IP1 de veiculos automotores. Ciéncias Sociais Aplicadas em Revista (Online), Marechal
Candido Rondon — PR, v. 13, n. 24, p. 207-221, jan./jun. 2013. Disponivel em: <http://e-
revista.unioeste.br/index.php/csaemrevista/article/ view/8880/7636>. Acesso em: 3 out. 2025.

GONCALVES, Oksandro Osdival; BUBNIAK, Priscila; TON, Lais. Auséncia de Regulacéo e
Transparéncia no Sistema Financeiro Internacional como Obstaculo ao Desenvolvimento e &
Responsabiliza¢do Criminal: Uma Andlise a Partir da Crise Financeira de 2008. Quaestio
luris, Rio de Janeiro, v. 9, n. 3, p. 1600-1617, 2016. DOI: 10.12957/rqi.2016.20764.

JAKOBI, Karin B.; RIBEIRO, Marcia Carla P. A analise econdmica do direito e a
regulacdo do mercado de capitais. Rio de Janeiro: Atlas, 2014.. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788522487721/. Acesso em: 06 out.
2025.

MACKAAY, Ejan; ROUSSEAU, Stéphane. Analise Econémica do Direito. 2nd ed. Rio de
Janeiro: Atlas, 2015. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788522497652/. Acesso em: 06 out.
2025.

MERCADO PAGO. Melhores alternativas para TED bancario. Disponivel em:
https://meubolso.mercadopago.com.br/melhores-alternativas-para-ted-bancario. Acesso em:
12 out. 2025.

PORTO, Antonio M.; GAROUPA, Nuno. Curso de Anélise Econdmica do Direito. 2nd ed.
Rio de Janeiro: Atlas, 2021. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9786559771394/. Acesso em: 06 out.
2025.

QUINTINO, Luis Fernando. et al. Industria 4.0. Porto Alegre : SAGAH, 2019. Disponivel
em: https://app.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788595028531/. Acesso em: 06 out. 2025.

115



Revista de Direito a Empresa e dos Negocios — RDEN | v.9, n.1, 2026 | ISSN 2526-9348

SALAMA. Bruno Meyerhof. Apresentacdo Direito e Economia: Textos Escolhidos. Sdo
Paulo: Saraiva, 2010.

SCHWAB, Klaus. A quarta revolucdo industrial. S&o Paulo: Edipro, 2016.

SOARES, Matias Gonsales. A quarta revolucdo industrial e seus possiveis efeitos no
direito, economia e politica. Boletim Juridico, Uberaba, MG, 20 mar. 2019. Disponivel em:
https://www. boletimjuridico.com.br/doutrina/artigo/4566/a-quarta-revolucao-industrial-seus-
-possiveis-efeitos-direito-economia-politica. Acesso em: 06 out. 2025.

SORATTO, Fernanda Peres. Da analise econdmica do direito a analise juridica da
economia: o paradigma das decisdes judiciais sob o olhar do direito ao desenvolvimento.
Belo Horizonte, MG: Dialética, 2024. Disponivel em: https://plataforma.bvirtual.com.br.
Acesso em: 06 out. 2025.

WILLIAMSON, Oliver E. Markets and hierarchies: some elementary considerations.
American Economic Review, 63, 2, p. 316-325. 1973.

WISE. Taxa do Pix para pessoa juridica: saiba quanto custa. Disponivel em:
https://wise.com/br/blog/taxa-pix-pessoa-juridica. Acesso em: 11 out. 2025.

WISE. Quanto tempo demora para cair um TED ou DOC? Disponivel em:
https://wise.com/br/blog/quanto-tempo-demora-para-cair-um-ted. Acesso em: 12 out. 2025.

116



